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Godi$nje izvje$ée za 2019. godinu

Izvjesée poslovodstva

Poslovne aktivnosti

PBZ Invest d.o.0. je drustvo za upravijanje investicijskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu (,Drustvo”) koje
je u vlasnistvu VUB Asset Management Sprav.spol. iz Bratislave, Republika Slovagka, &lanice Intesa
Sanpaolo grupe.

Drustvo upravlja sa dvanaest investicijskih fondova: PBZ Start fondom, PBZ D-Start fondom, PBZ Bond
fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom, PBZ Conservative 10 fondom, PBZ Short Term Bond
fondom, PBZ Flexible 30 fondom, PBZ Dollar Bond fondom, PBZ Dollar Bond fondom 2, PBZ International
Multi Asset fondom i PBZ Euro Short Term Bond fondom.

PBZ Euro Short Term Bond fond osnovan je tijekom 2019. godine, a istom je u listopadu 2019. godine pripojen
PBZ E-Start fond. Provedbom postupka pripajanja PBZ E-Start fond je prestao postojati, a imovina i obveze
fonda je prenesena na imovinu i obveze fonda preuzimatelja PBZ Euro Short Term Bond.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom pod upravijanjem Drustva na
dan 31. prosinca 2019. godine iznosila je 4,92 milijardi kuna $to predstavlja poveéanje od 17,4% u odnosu
na prethodnu godinu.

Drustvo aktivno prati trendove i potrebe ulagatelja, te ¢e sukladno tome osnivati nove fondove.

Financijski rezultati Drustva u 2019.

Drustvo je ostvarilo 2,60 milijuna kuna neto dobiti, to je 20,8% vise nego za isto razdoblje prethodne godine.
Financijski instrumenti i rizici

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijedeéi smjernice domagdih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-g). Drustvo u svome poslovanju upravlja
rizicima na nacin da ih permanentno identificira, procjenjuje, mjeri, te pokusava izbjegavati ili smanjivati, a
ako to nije mogucée, kontrolirano preuzimati.

Ulagacke aktivnosti Drustva i Fondova izlazu Drustvo i Fondove razli¢itim vrstama rizika povezanih s
financijskim instrumentima i trzistima na kojima ulaze. Najznacajnija vrsta financijskog rizika kojemu je
Drustvo izloZeno je kreditni rizik koji je detaljnije opisan u bilje$ci 21 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima. Drustvo svoju imovinu pretezno ulaZze u kratkoroéne novéane depozite kod banaka i instrumente
trzidta novca u domacoj valuti.

Buducéi razvoj Drustva i Fondova

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$éu savjesnog gospodarstvenika i
isklju¢ivo u interesu ¢lanova pridrzavajuci se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, lojalnosti, skrbi,
smanjivanja rizika raspréeno$éu ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuée likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine
Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili zna&ajni za ovo izvjesée.
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IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Pravila korporativhog upravljanja

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspje$nosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava narogito vodi raduna da
Drustvo posluje sukladno vaZeéim zakonskim propisima, internim praviima o upravijanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjesca, izvjeScivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija‘), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu Druétva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama Uprave Drustva te usvaja postovne planove. Clanove Nadzornog odbora
imenuje Skupstina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilnika o uvjetima za élanstvo u
upravi i nadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega &ine tri ¢lana Nadzornog odbora Drustva,
od kojih je jedan &lan revizijskog odbora stru¢an u podruéju raéunovodstva.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvje$éivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnijih financijskin izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skups$tini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godisnjem izvje$¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podrugje.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlucuje o broju i imenovanju €lanova Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjeg¢ima, uporabi
dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora,
prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora. Skupétina Drustva donosi i
druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa. Odrzavanje Skupétine nije
potrebno ako se &lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donosenju pojedine odluke.
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Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godiénjeg
izvjesca

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja PBZ Investa d.o.0. za upravijanje investiciiskim fondovima (,Drustvo®) i rezultata
njegovog poslovanja i nov&anih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuce racunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju oduvanja imovine Drustva, spreavanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih rafunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim standardima te ih potom treba dosljedno primjenjivati, donositi razumne i razborite
prosudbe i procjene, pripremati financijske izvjestaje temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja,
osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju Godisnjeg izvies¢a, koje ukljutuje i godisnje financijske izviestaje,
Nadzornom odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor treba proslijediti iste Glavnoj skupstini na usvajanje.

Uprava Drustva je odgovorna i za pripremu i sadrZaj izvje§éa poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom o
radunovodstvu.

Uprava Drustva takoder je odgovorna i za financijske izvjeStaje prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravijanje UCITS fondovima i pripadaju¢e usklade
(.Obrasci i usklade”).

Financijski izvje$taji prikazani na stranicama od 10 do 46, izvje4ée poslovodstva prikazano na stranicama od
1 do 2 i obrasci i usklade prikazani na stranicama 47 do 53 odobreni su od strane Uprave 17. veljate 2020.
godine za podnosenje Nadzornom odboru i potpisani u skladg_s ‘)tim,

P

lvan Radié

arin Hresié

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

PBZ Invest d.o.o.

o upeas lanje investicijshim fonduvima

FAAGREB ica 3
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva PBZ Invest d.o.0., Zagreb
Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja drustva PBZ Invest d.o.o. (,Drutvo“), koji
obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2019. te izvjestaje o sveobuhvatnoj
dobiti, novcanom toku i promjenama u kapitalu i rezervama za tada zavrienu godinu te biljeske uz
financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih raunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski
polozaj Drustva na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za
tada zavrsenu godinu u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije
(MSFI).

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$¢u neovisnog revizora u
odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvje$taja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase
ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate
najznacajnije rizike znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najvedim
ucinkom na nasu strategiju revizije, raspored raspoloZivih nasih resursa i utrosak vremena angaziranog
revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja
kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da je nize navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koja treba objaviti u nasem
Izvjescu neovisnog revizora.

4 Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

BDO Croatia d.o.0.

Naknada za upravljanje

pod upravljanjem Drustva.

Drustvo je priznalo prihod od naknada za upravljanje u iznosu od 46.869 tisu¢a kuna za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2019. (za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.: 40.419 tisuca kuna),
Sto primarno ukljucuje 44.682 tisu¢e kuna naknade za upravljanje investicijskim fondovima koji su

Kljucno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljuéno revizijsko pitanje

Naknade za upravljanje se opcenito
izraCunavaju i priznaju na dnevnoj bazi,
primjenjujuéi stope upravljackih naknada
utvrdenih u Prospektu pojedinog fonda na
neto vrijednost imovine umanjenu za
financijske obveze. Nadalje, za odredene
fondove pod upravljanjem  Drustva
primjenjuju se razlicite stope upravljackih
naknada u ovisnosti o klasi ulagaca u fond.

Fokusirali smo se na ovo podrucje zbog
veli¢ine i vaznosti naknade za upravljanje
za financijske rezultate Drustva, kao i zbog
znacajnog broja transakcija koje se trebaju
uzeti u obzir, a koje imaju utjecaj na neto
vrijednosti imovine koja se koristi kao
osnovica za izracun. Integritet, potpunost i
toCnost podataka vezanih uz izracun
naknade za upravljanje takoder je klju¢no
podrucje na koje smo se fokusirali.

Povezane objave u pripadajuéim
godis$njim financijskim izvjestajima

Za dodatne informacije vidjeti biljesku 3
(Znacajne racunovodstvene politike) i
biljeSku 5 financijskih izvjestaja (Naknada
za upravljanje).

Revizijski postupci

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti  kljucnih internih kontrola u
procesu izraCuna 1 priznavanja naknada za
upravljanje;

testiranje dizajna, implementacije i operativne
ucinkovitosti kontrola Drustva nad integritetom
IT sustava koriStenog za izracun prihoda od
upravljacke naknade;

provjeru tocnosti podataka Drustva o neto
vrijednosti imovine fondova kao osnovice za
izraCun upravljacke naknade, usporedbom s
podacima skrbnicke banke na temelju uzorka
dnevnih izracuna neto vrijednosti imovine svih
fondova pod upravljanjem Drustva;

provjeru stope upravljacke naknade definirane
u Prospektu s onom koju je Drustvo primijenilo
u izracunu prihoda od naknade za upravljanje.
U slu¢ajevima primjene nizih stopa upravljacke
naknade, kako je dopusteno Prospektom,

. provjeru postojanja odgovarajuc¢ih odobrenja

(Odluka Uprave);

kod primjene razli¢itih stopa upravljackih
naknada za razlicite klase udjeliara, procjenu
toCnosti izracuna neto vrijednosti imovine za
svaku klasu, kao i testiranje jesu li primijenjene
stope koje su definirane Prospektom;

procjenu tocnosti iznosa i transakcija koje
imaju utjecaj na neto vrijednost imovine kao
osnovice za izracun upravljacke naknade,
ukljucujudi transakcije s vrijednosnim papirima,
cijene vrijednosnih papira, koristene tecajeve,
kupnje i prodaje udjela u fondu;

uskladu prihoda od upravljackih naknada koje je
Drustvo priznalo s pripadajuéim iznosima
troskova priznatih od strane pojedinih fondova;
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Ostala pitanja

Reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. obavilo
je revizorsko drustvo KPMG Croatia d.o.0. za reviziju, Zagreb koje je u svom lzvjes¢u neovisnog
revizora od dana 19. veljace 2019. godine iskazalo nemodificirano misljenje o tim godis$njim
financijskim izvjestajima.

Ostale informacije u Godisnjem izvjescu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju Godisnje izvjesce ciji je
sastavni dio lzvjesce postovodstva, ali ne ukljuéuju godisnje financijske izvjestaje i nase lzvjesce
neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izric¢ito navedeno u dijelu naseg lzvjesca neovisnog revizora pod naslovom Izvjesce o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja
0 njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godisnjim
financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno
pogresno prikazane. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare
ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaCajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju
na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je
veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuliti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

¢ ocjenjujemo primjerenost koristenih rac¢unovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljuCujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem
po vremenski neogranicenom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacCajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane
objave u godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim
sve do datuma naseg lzvjesca neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja,
ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem lzvje$¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem Izvjescu neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopc¢avanja.
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Izvjesce o drugim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Dana 9. listopada 2019. imenovani smo revizorima od strane Skupstine Drustva da obavimo reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja za 2019. godinu.

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva u obavljanju zakonske revizije od revizije godisnjih
financijskih izvjestaja Drustva za 2019. godinu.

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2019. godinu odredili smo znacajnosti za godi$nje
financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 400 tisuca kuna, $to predstavlja priblizno 1% naknade za
upravljanje za 2019. godinu.

Odabrali smo prihode od naknada kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o najprikladnijem
mjerilu prema kojem korisnici najceS¢e ocjenjuju uspjesnost poslovanja Drustva, a ujedno se radii o
opc¢eprihva¢enom mjerilu.

Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor Drustva sastavljenim
sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za
2019. godinu i datuma ovog IzvjeSéa nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmistjavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo
u obavljanju revizije saCuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

Uprava je odgovorna za sastavljanje IzvjeSca poslovodstva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca
Drustva. Vezano za lIzvje$ce poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane
hrvatskim Zakonom o racunovodstvu (,Zakon o racunovodstvu®). Ove procedure ukljucuju
razmatranje:

e jeli Izvjesce poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na osnovi iskljucivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio na$e revizije financijskih
izvjestaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjeS¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su pripremljeni
financijski izvjestaji, uskladenu su, u svim znacajnim odrednicama, s godi$njim financijskim
izvjestajima prikazanim na stranicama 10 do 46 na koje smo iskazali midljenje kao sto je
iznijeto u odjeljku Misljenje gore;

e |zvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s élankom 21.
Zakona o ra¢unovodstvu;

Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZenja u kojem ono posluje, a koje
smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li identificirali znacajno pogresne
iskaze u Izvjes¢u poslovodstva. U vezi s tim, nemamo niSta za izvijestiti.
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IzvjeSce o drugim zakonskim ili regulatornim zahtjevima (nastavak)

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustava za
upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
dana 27. travnja 2017. godine, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 47 do
51 (,,Obrasci“) koji sadrze alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca
2019. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u kapitalu i rezervama te
izvjestaja o novCanom toku za 2019. godinu, kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada“), prikazanu na
stranicama od 52 do 53, s financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama od 10 do 46. Uprava
Drustva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz
financijskih izvjestaja Drustva prikazanih na stranicama od 10 do 46 na koje smo izrazili pozitivno
misljenje kao Sto je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2019. godinu koja ima za
posljedicu ovo 1zvjesce neovisnog revizora je Angelina Nizi¢, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 17. veljace 2020. godine

BDO Croatia d.o.o0.

Trg J. F. Kennedy 6b IBDQ CROATIA

10000 Zagreb BDO Croatia d.o.0.
za pruanje revizorskih, konzalting
T i rafunovodsivenih usluga Ve
" Zagreb, L E Kennedy 6/b 1

N ala

Ivan Cajko, ¢lan Uprave J&ngeﬁna Nizi¢, ovlasteni revizor




PBZ Invest d.0.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjedcée za 2019. godinu

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Biljeska 2019. 2018.
tisuce kuna tisuée kuna

Naknada za upravljanje 5 46.869 40.419
Ostale naknade 6 287 435
Ostali prihodi 2 16
Ukupno poslovni prihodi 47.158 40.870
Tro8kovi materijala (84) (81)
Troskovi osoblja 7 (8.070) (6.750)
Tro8kovi usluga 8 (34.965) (30.586)
Amortizacija 12013 (357) (45)
Ostali troskovi 9 (461) (768)
Ukupno rashodi iz poslovanja (43.937) (38.230)
Dobit iz redovnog poslovanja 3.221 2.640
Financijski prihodi 8 1
Financijski rashodi 10 (41) -
Financijski rezultat (33) 1
Dobit prije poreza 3.188 2.641
Porez na dobit 11 (591) (491)
Dobit za godinu 2.597 2.150

Ostala sveobuhvatna dobit - -

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 2,597 2.150

PriloZzene raéunovodstvene politike i biljieSke sastavni su dio ovih financijskih izvijestaja.

10 PBZ INVEST d.o.0.



Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Oprema i nematerijalna imovina
Imovina s pravom upotrebe
Financijska imovina po fer vrijednosti
Odgodena porezna imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja za naknadu za upravljanje
PotraZivanje za porez na dobit

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

Kapital i rezerve
Temeljni kapital
ZadrZana dobit
Dobit tekuc¢e godine

Ukupni kapital i rezerve

Dugoroéne obveze
Obveze po osnovi najma

Ukupno dugoroéne obveze

Kratkoro€ne obveze

Obveze po osnhovi najma

Ostale kratkoro€ne obveze
Rezerviranja za nastale troskove

Ukupno kratkoro¢ne obveze

UKUPNO KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

BiljeSka

12
13
20
1"

14
16
15

17

18

18
19
19

PBZ Invest d.o.o0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godidnje izvjedée za 2019. godinu

2019. 2018.
tisuce kuna tisuce kuna
65 60
1.232 -
230 -

3 -
1.530 60
5712 4357
324 918
23.761 21.807
29.797 27.082
31.327 27.142
5.000 5.000
13.540 13.540
2.597 2.150
21.137 20.690
934 -
934 -
315 -
6.528 4.398
2.413 2.054
9.256 6.452
31.327 27.142

PriloZzene radunovodstvene politike i bilie§ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019.

Stanje 1. sije€nja 2019. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Ispla¢ena dividenda

Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2019. godine

Stanje 1. sije€nja 2018. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Ispla¢ena dividenda

Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2018. godine

PBZ Invest d.o.o.za upravijanje

investicijskim fondovima

Godi$nje izvje$ée za 2019. godinu

Temeljni Zadrzana Dobit tekuce
kapital dobit godine Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna
5.000 13.540 2.150 20.690
- - 2.597 2.597
- - 2.597 2.597
- 2.150 (2.150) -
- (2.150) - (2.150)
- - (2.150) (2.150)
5.000 13.540 2.597 21137
5.000 13.540 2.702 21.242
- - 2.150 2.150
- - 2.150 2.150
- 2.702 (2.702) -
- (2.702) - (2.702)
- - (2.702) (2.702)
5.000 13.540 2.150 20.690

PriloZzene ratunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom tijeku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Dobit prije poreza

Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Rashodi /(prihodi) od kamata
Amortizacija

Umanjenje vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena radnog kapitala
Povecanje potrazivanja po naknadama za upravljanje

Smanjenje ostalih potrazivanja
Povecanje ostalih kratkoro€nih obveza i rezerviranja za nastale
troSkove

Primici od kamata
Izdaci za kamate po osnovi najma

Plaéeni porez na dobit

Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti

Novéani tijek od ulagackih aktivnosti
Nabava opreme i nematerijalne imovine

Ulaganja u financijsku imovinu

Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti

Novcani tijek od financijskih aktivnosti
Isplata dividende
Plaéanja po osnovi glavnice najma

Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti

Neto povecéanje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godi3nje izvjesce za 2019. godinu

BiljeSka 2019. 2018.
tisuée kuna tisuce kuna
3.188 2.641
10 39 (1)
12113 357 45
) 2
3.583 2.687
(1.355) (302)
- 16
2.492 1.325
4.720 3.726
- 1
18 (39)
- (293)
4.681 3.434
12 (40) (10)
20 (222) -
(262) (10)
17 (2.150) (2.702)
18 (315)
(2.465) (2.702)
1.954 722
21.807 21.085
15 23.761 21.807

Prilozene racunovodstvene politike i bilie§ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjesce za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje
1 Drustvo koje je predmet izvjestavanja

PBZ Invest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo”) osnovano je 29. prosinca 1998. godine
kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$c¢u i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,Agencija”). Drustvo je osnovano sa svrhom osnivanja i upravljanja razli¢itim investicijskim fondovima
s javnom i privatnom ponudom, a sukladno ¢&lanku 5., stavak 1, tocka 4. Zakona o trzidtu kapitala pruza i
uslugu upravijanja portfeljima. Sjediste Drustva je u Zagrebu, llica 5.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je upravijalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: PBZ Start fond, PBZ Global fond, PBZ Bond fond, PBZ D-Start fond, PBZ Equity fond,
PBZ Conservative 10 fond, PBZ Short Term Bond fond, PBZ Flexible 30 fond, PBZ Dollar Bond fond, PBZ
Dollar Bond fond 2, PBZ International Multi Asset fond i PBZ Euro Short Term Bond fond.

PBZ Euro Short Term Bond fond osnovan je tijekom 2019. godine, a istom je u listopadu 2019. godine pripojen
PBZ E-Start fond. Provedbom postupka pripajanja PBZ E-Start fond je prestao postojati, a imovina i obveze
fonda je prenesena na imovinu i obveze fonda preuzimatelja PBZ Euro Short Term Bond.

Clanovi Uprave Drustva i Nadzornog odbora tijekom godine bili su:

Nadzorni odbor

Marco Bus Predsjednik

Marian MatuSovi¢ Zamjenik predsjednika

Liuba Samotyeva Clan od 19. travnja 2019. godine

Oreste Auleta Clan

Jaksa Kristo Clan

Oleg Uskokovié Clan

Marco Canton Clan do 18. travnja 2019. godine
Uprava

Marin Hre8i¢ Predsjednik Uprave

Ivan Radi¢ Clan Uprave

Od 13. veljace 2013. godine vlasnik Drustva je VUB Asset Management, sprav. spol. iz Bratislave, Republika
Slovacka, ¢lan Intesa Sanpaolo Grupe. Krajnji vlasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana u Italiji.
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godi$nje izvjed¢e za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
2 Osnove za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSFI").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 17. veljate 2020. godine i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvaéanje.

Osnove mjerenja
Financijski izvjestaji sastavijeni su po nagelu povijesnog ili amortiziranog troka osim financijske imovine po
fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka koja se mjeri po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (,kn"), $to je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem
Drustvo posluje (,funkcionalna valuta“) te su zaokruzeni na najblizu tisuéu. Sluzbeni te¢aj koji je objavila
Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
Valuta godine godine
EUR 1 7,442580 7,417575
CHF 1 6,838721 6,588129
GBP 1 8,724159 8,205282
JPY 100 6,091488 5,863696
UsD 1 6,649911 6,469192

KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva donosenje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utje¢u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim &imbenicima za koje
se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja,
a diji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva
iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utje&e i na njin.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju znagajan utjecaj na financijske
izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u idu¢oj godini opisane su u Biljesci
4,
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjeSce za 2019. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
2 Osnove za pripremu izvjestaja (nastavak)

Izmjene radunovodstvenih politika

Drustvo je od 1. sije€nja 2019. primjenilo Medunarodni standard financijskog izvje$tavanja 16 Najmovi (MSFI
16) i nije prepravilo usporedne podatke za 2018. godinu, kako to dopusta standard.

Usvajanje MSFl-a 16 rezultiralo je promjenama u raéunovodstvenim politkama Drustva. MSFI 16 uvodi
jedinstveni raGunovodstveni model za najmoprimce, te zahtjeva priznavanje imovine i obveza za sve najmove,
uz moguce opcije za izuzece najmova s rokom od 12 mjeseci ili manje, ili kada je predmetna imovina male
vrijednosti. Najmoprimac priznaje imovinu u vidu prava koritenja imovine koje predstavlja pravo koristenja
imovine koja je subjekt najma te adekvatnu obvezu za najam, koja predstavlja obvezu pla¢anja najma. MSFI
16 u nadelu zadrzava raéunovodstvo najmodavca kao i u MRS-u 17, pri ¢emu se zadrzava razlika izmedu
operativnog najmova i financijskog najma. Drustvo nema znacajnih najmova u kojima djeluje kac najmodavac.

MSFI 16 je zamijenio MRS 17 Najmovi i IFRIC 4 — Utvrdivanje da li odredeni aranzman sadrzi najam, SIC 15
Operativni najmovi — poticaji i SIC 27 Procjena sustine transakcije koja ukljuéuje pravni oblik najma.

Nakon usvajanja MSFl-ja 16, Drustvo je priznalo imovinu s pravom kori§tenja i obvezu za najam koja se
odnosi na koristenje poslovnog prostora i sluzbenih automobila, a koji su prethodno bili klasificirani kao
operativni najmovi.

Obveza za najam mjerena je po sadadnjoj vrijednosti preostalih otplata najma, diskontiranih koristenjem
kamatne stope navedene u ugovoru o najmu odnosno inkrementaine stope zaduzivanja Drustva na dan 1.
sijeénja 2019. godine. Inkrementalna stopa zaduzivanja Drustva je stopa po kojoj sli¢an najam moze biti
ugovoren, od strane neovisnog najmodavca, po usporedivim odredbama i uvjetima. Primijenjena ponderirana
prosje€na stopa iznosila je 2,67%.

Imovina s pravom koridtenja iskazana je u iznosu jednakom obvezi za najam, te je uskladena za iznos bilo
kojeg unaprijed placenog ili obradunatog plac¢anja najma.

Kao posljedica primjene novog standarda na dan 1. sije€nja 2019. imovina i obveze Drustva na temelju prava
koridtenja najma povecali su se za 1.564 tisuée kuna, bez utjecaja na neto imovinu. Sljedeca tablica
predstavlja utjecaj usvajanja MSFI-ja 16 u Izvjestaju o financijskom polozaju na dan 1. sije¢nja 2019.:

1. sijeCnja 2019.
MSFI 16
u tisuéama kuna
IMOVINA
Dugotrajna imovina

Imovina s pravom upotrebe 1.564

KAPITAL | REZERVE | OBVEZE
Dugorocne obveze

Dugoro&ne obveze za najam 1.259

Kratkoro€éne obveze

Obveze za najam 305

16 PBZ INVEST d.o.0.

31. prosinca 2018. Razlika

MRS 17/IFRIC 4

u tisuéama kuna u tisu¢ama kuna

- 1.564

- 1.259

- 305



PBZ invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godi$nje izvje$¢e za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnove za pripremu izvjestaja (nastavak)

Izmjene ra€unovodstvenih politika (nastavak)

U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019. godine uklju¢eno je 323
tisuce kuna amortizacije koja se odnosi na imovinu s pravom koristenja (bilieska 13), te 39 tisu¢a kuna
financijskog rashoda koji se odnosi na kamate po obvezama za najam (biljeska 10). Kretanje imovine s
pravom upotrebe prikazano je u biljesci 13.

Troskovi povezani s kratkoroénim najmovima, za koje je primjenjeno oslobodenje od primjene MSFi 16 iznosili
su u 2019. godini 12 tisu¢a kuna, a uz kratkoroéne najmove troSkovi povezani s najmovima iskazani u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti ukljudivali su i tro8kove nepovratnog poreza na dodanu vrijednost.

Nakon usvajanja MSFl-ja 16, izmjenjena je priroda tro§kova povezanih s najmovima, jer Drustvo priznaje
troSak amortizacije za imovinu u vidu prava koristenja i troSak kamata po obvezama za najam. Ranije je
Drustvo priznavalo rashode operativnog najma linearnom metodom tijekom trajanja najma i priznavalo
imovinu i obveze samo u onoj mjeri u kojoj je bilo razlika izmedu stvarnih plac¢anja najma i priznatog troska.

Dodatne pojedinosti o specifi¢nim racunovodstvenim politkama MSFI 16 koje su primjenjivane u tekuéem
razdoblju, kao i prethodnim rac¢unovodstvenim politikama koje su primjenjivane u usporednom razdoblju,
detaljno su opisane u biljeci 3 Znadajne raéunovodstvene politike.

17 PBZ INVEST d.o.o.



PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjedée za 2019. godinu

BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znadajne raunovodstvene politike

Oprema i nematerijalna imovina
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po tro$ku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadni troskovi

Troskovi zamjene dijela opreme i nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo
ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se trosak
nabave moze pouzdano izmjeriti. Trodkovi svakodnevnih popravaka priznaju se kroz dobit ili gubitak po
nastanku.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troskovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. Imovina u pripremi
se ne amortizira. Amortizacijske stope dane su u nastavku:

Nematerijalna imovina 25%
Raéunalna oprema 25%
Telekomunikacijska oprema 50%
Namijestaj 25%

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjestavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se uklju¢uju u dobit ili gubitak.
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Financijski instrumenti

Klasifikacija

Nakon podetnog priznavanja, financijska instrumenti se klasificiraju kao imovina koja se mijeri po
amortiziranom trosku (AC), imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka (FVRDIG) i
ostale financijske obveze. Uprava Drustva odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon po€etnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model
za upravljanje financijskom imovinom. U tom slu€aju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog
izvje$tajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom troSku ukoliko zadovoljava oba kriterija i nije odredena kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (FVTPL):

e imovina se drZi u poslovhom modelu &iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja ugovorenih novéanih
tokova

e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov¢ane tokove na odredene datume koji su
iskljuivo otplata glavnice i kamate (SPPI).

Financijska imovina po amortiziranom trodku ukljuéuje novac i nov&ane ekvivalente, potrazivanja od fondova
za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja.

Drudtvo na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela. Pri razmatranju Uprava ukljuéuje sljedece
informacije:

e politike za upravljanjem i cilj portfelja te provedba tih politika u praksi;
e kako se ocjenjuje uspjeSnost portfelja te izvjedtava menadzment Drustva;

o rizike koji utje€u na uspje$nost poslovnog modela (i financijske imovine u okviru tog poslovnog
modela) te strategiju upravljanja tim rizicima; i

e ucestalost, obujam i vrijeme prodaje u prethodnim razdobljima, razloge za prodaju te oéekivanja o
bududim aktivnostima prodaje.

Za procjenu jesu li ugovorni novgani tokovi iskljuéivo placanje glavnice i kamata (eng. Solely payments of
principal and interest — u nastavku SPPI), glavnica se definira kao fer vrijednost financijske imovine prilikom
pocetnog priznavanja. Kamata se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca i za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice u odredenom vremenskom razdoblju i za ostale osnovne rizike i
troSkove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i administrativni trogkovi) te profitnu marzu. Prilikom procjene,
Drustvo razmatra potencijalne dogadaji koji bi promijenili iznos i vrijeme novéanih tokova; uvjete pla¢anja i
produljenja; i znacajke koje mijenjaju razmatranje vremenske vrijednosti novca (npr. periodiéno resetiranje
kamatnih stopa).

Drustvo sve financijske obveze vrednuje po amortiziranom tro$ku $to ukljuuje ostale kratkoro¢ne obveze.
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Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju ulaganja u udjele u fondovima kojima
Drustvo upravlja. Financijski instrumenti u kategoriji kroz dobit ili gubitak inicijalno su rasporedeni u ovu

kategoriju bududi da se imovinom i obvezama upravlja i vrednuje na osnovi fer vrijednosti.

Priznavanje i prestanak priznavanja
Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana
zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomiéno) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo ée prestati priznavati tu obvezu i

istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Poéetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze po&etno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slu€aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, transakcijske troskove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana po amortiziranom tro8ku vrednuju se po amortiziranom trodku umanjenom
za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz raun
dobiti ili gubitka vrednuju se po amortiziranom trosku.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom tro§ku mogu nastati prilikom
prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Fer vrijednost financijske imovine mjerene po fer vrijednosti temelji se vrijednosti neto imovine UCITS fonda
i cijene udjela u UCITS fondu koja je objavljena od strane Drustva, kao drustva za upravljanje.

Dobici i gubici proizadli od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i
gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo priznaje oCekivane kreditne gubitke (engl. ,expected credit loss" — dalje u teksu ECL) za sljedecu
financijsku imovinu koja se ne mjeri po FVTPL: potrazivanja za naknadu za upravljanje, ostala potrazivanja i
novac i nov€ani ekvivalenti.

Drustvo mjeri umanjenje za o€ekivane kreditne gubitke u iznosu oéekivanih kreditnih gubitaka u ukupnom
ekonomskom vijeku navedene imovine.

Prilikom procjene ogekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i povjerljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez primjene iznimnih dodatnih troskova ili napora. To ukljuuje kvantitativne i
kvalitativne informacije i analize temeljene na povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne
sposobnosti, uklju€ujuci informacije koje se odnose na buduce projekcije.

Cjelozivotni ECL-a je ogekivani gubitak koiji proizlazi iz svih mogucih dogadaja neispunjavanja obveza tijekom
ocekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.

ECL je procjena vjerojatno$éu ponderiranih kreditnih gubitaka. Mjeri se na sljede¢i nadin za financijsku
imovinu koja nije umanjena za kreditne gubitke na datum izvjestavanja: sadasnja vrijednost svih razlika u
novCanim tokovima (tj. razlika izmedu nov€anih tokova u skladu s ugovornim uvjetima i novéanih tokova koje
Drustvo o€ekuje prikupiti).

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo procjenjuje je li financijska imovina koja se vodi po amortiziranom
trodku kreditno umanjena (u daljnjem tekstu ,Stage 3 financijska imovina"). Financijski instrument je umanjen
za kreditne gubitke kada je doSlo do jednog ili viSe dogadaja koji imaju $tetan utjecaj na procijenjene buduce
novCane tokove financijske imovine. Dokaz da je financijska imovina umanjena za kreditne gubitke ukljucuje
sljedeée dostupne podatke:

e znacajne financijske poteskoée duznika ili izdavatelja;
e krSenje ugovora kao $to je neispunjenje ili slu¢aj dospije¢a;

e restrukturiranje zajma ili predujma od strane Drustva pod uvjetima koje Drustvo ne bi razmatralo
uobigajenim okolnostima;

e postaje vjerojatno da ¢e komitent uéi u ste€aj ili drugu financijsku reorganizaciju.

IzloZzenosti kojima su promijenjeni uvjeti zbog pogor§anja stanja komitenta obi¢no se smatra kreditno
umanjenim, osim ako postoje dokazi da je rizik ne zaprimanja ugovornih novéanih tokova znaéajno smanjen
restrukturiranjem i da nema drugih pokazatelja umanjenja vrijednosti.

Rezervacije za gubitke po ECL-u prikazane su u izvjestaju o financijskom poloZaju kao umanjenje od bruto
knjigovodstvene vrijednosti imovine,
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Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju tekuce racune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospije¢em manjim od tri mjeseca. Novéani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznati iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna¢ajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro€nih nov&anih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

PotraZivanja za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja
PotraZivanja se vrednuju po amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se
otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine,
preispituje se na svaki datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako
se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema
konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvjestavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu
imovinu koja jo3 nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira nov¢ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuéi knjigovodstvenu vrijednost
imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem o¢ekivanih buduéih
gotovinskih tokova na njihovu sada3nju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja odrazava
trenutnu tr2iSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Temeljni kapital i rezerve
Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u
razdoblju u kojem je pravo objavljeno i isplaceno iz zadrzane dobiti.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom tro$ku nabave uz koristenje
metode efektivne kamatne stope.
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Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proglih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moZe pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadagnja
obveza na datum bilance, uzimajuci u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje
mjeri koristeci procjenu nov€anih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos
obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao tro$ak primanja zaposlenih kroz
dobit ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Prihodi i rashodi od upravijanja investicijskim fondovima i portfeljima

Prihodi od upravijanja investicijskim fondovima i portfeliima predstavljaju iznose zaraunate za usluge
upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima. Ti iznosi uklju¢uju naknadu za usluge upravljanja, naknadu
za uspjeh u upravljanju portfeljem te ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako
nastaju.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima
priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose kamatu po
nacelu obraunanih kamata koristeéi metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukljuuju stecene
kamate zaradene od ulaganja u depozite.
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Preradunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preradunavaju se u funkcionalnu valutu po tedaju vazeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu
prema te¢aju vazeéem na datum izvjedtavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi te€ajnih razlika monetarnih
stavaka predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja,
uskladenog za efektivnu kamatu i placanja tijekom razdoblja, i amortiziranog troska u stranoj valuti
preraunatog prema vaze¢em te€aju na kraju razdoblja. Tedajne razlike proizasle iz preradunavanja priznaju
se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od te¢ajnih razlika nastalih kod preracunavanja monetarne imovine i
obveza i prikazuju unutar financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po
povijesnom tro8ku u stranoj valuti, preradunavaju se po te€aju na dan transakcije te se ponovno ne
preradunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju.

TroSak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Tro$ak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavlja o€ekivanu poreznu obvezu obra¢unatu na oporezivu dobit za godinu, koristeéi
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazeée na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izra¢una
poreza. Odgodeni porez izraGunava se koriStenjem poreznih stopa koje se o¢ekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazeci na
datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ée buducéa oporeziva dobit biti
dostatna za koristenje privrcemenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjestavanja te se smanjuje ukoliko vide nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moéi realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina ifili dugoroéne
obveze.
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Troskovi operativhog najma

Rac¢unovodstvene politike primjenjive od 1. sije¢nja 2019.
Svi najmovi obradunavaju se priznavanjem imovine s pravom koritenja i obvezama po najmu osim za:
+ Najmove male vrijednosti; i

» Najmove Cije razdoblje najma zavr3ava u razdoblju od 12 mjeseci od datuma prve primjene ili krade.

Obveza za najam se priznaje prema sada$njoj vrijednosti ugovorenih buduéih pla¢anja najmodavcu za
vrijeme trajanja najma, diskontiranea uz diskontnu stopu koja se odreduje u odnosu na stopu svojstvenu
zakupu, osim ako ju nije lako utvrditi, u tom se slu€aju koristi inkrementalna stopa zaduZivanja Dru$tva na
potetku najma. Varijabilna pla¢anja najma se ukljuéuju u izraéun obveza za najam, samo ukoliko ovise o
indeksu ili stopi. U tom slu€aju, pocetni izradun obveza za najam pretpostavlja da ¢e varijabilni element ostati
nepromijenjen za vrijeme trajanja najma. Ostala varijabilna pla¢anja najma predstavljaju rashod u razdoblju
na koji se odnosi.

Na datum pocetnog priznavanja, knjigovodstvena vrijednost obveza za najam ukljuéuje i:

* iznose za koje se ocekuje da ¢e ih najmoprimac placati na temelju jamstava za ostatak vrijednosti;

* cijenu izvrSenja moguénosti kupnje ako je izviesno da ¢e najmoprimac iskoristiti tu moguénost; i

+ placanja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odrazava da ¢e najmoprimac iskoristiti moguénost
raskida najma.

Imovina s pravom kori§tenja po¢etno se mjeri u visini obveza za najam, umanjena za sve primljene poticaje
za najam i povecava se za:
* sva placdanja najma izvrS8ena na datum pocetka najma ili prije tog datuma;

« sve pocetne izravne trodkove; i

* iznos rezervacije priznate u sluc¢aju kada Drustvo ugovorno snosi tro$kove demontaze, uklanjanja ili
obnovi mjesta na koje se imovina nalazi.

Nakon pocetnog mjerenja, obveza za najam povecava se kako bi odrazavala kamate na obveze po najmu i
smanjuje se kako bi odraZavala izvr8ena placana najma. Imovina s pravom kori§tenja umanjuje se za
akumuliranu amortizaciju koja se obracunava linearno tijekom trajanja najma, ili preostalog ekonomskog
vijeka imovine, ako se smatra da je kra¢e od roka najma. Obveza za najam naknadno se mjeri kada dode do
promjene buducih pla¢anja najma koji proizlazi iz promjene indeksa ili stope odnosno kad postoji promjena u
procjeni roka bilo kojeg najma.

Racunovodstvene politike primjenjive do 1. sije¢nja 2019.

Placanja po operativhom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma.
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PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjes¢e za 2019, godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve ra¢unovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko
odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih zna¢ajnih uskladba
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedec¢oj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za o¢ekivana mogucéa
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se konag¢an porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obracunatog,
nastale razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obraluni koji potkrjepljuju poreznu prijavu mogu biti predmet pregleda i odobrenja
lokalnih poreznih viasti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom troku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro&ku procjenjuje se kako je
opisano u BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne
izloZenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj vrijednosti o¢ekivanih buduéih novéanih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Obveza za sporove

Drustvo priznaje rezervacije za sudske sporove koje se temelje na najboljoj procjeni rukovodstva o
o&ekivanim odljevima resursa koji proizlaze iz proslih dogadaja. Drustvo je rezerviralo 1.111 tisuéa kuna po
osnovi sudskih sporova, $to Uprava Drustva procjenjuje dostatnim.

Regulatorni zahtjevi

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ovlastena je provoditi regulatorni nadzor nad poslovanjem
Drustva i Fondova kojima Drustvo upravlja i moze zahtijevati izmjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza, sukladno odgovarajuéim propisima.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje

PBZ Equity fond

PBZ Global fond

PBZ Start fond

PBZ E-Start fond

PBZ Bond fond

PBZ D-Start fond

PBZ Conservative 10

PBZ Short Term Bond fond

PBZ Flexible 30 fond

PBZ Dollar Bond fond

PBZ Dollar Bond fond 2

PBZ International Multi Asset fond
PBZ Euro Short Term Bond fond
Upravljanje imovinom

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godidnje izvjedcée za 2019. godinu

2019. 2018.
tisu¢e kuna tisuée kuna
4.004 4177
4.267 4073
538 2.006

25 47
20.714 15.646
2.344 1.405
10.102 8.861
1.369 1.278
252 250
378 353
518 488
154 207

17 -
2.187 1.628
46.869 40.419

Drustvo je na 31. prosinca 2019. godine upravljalo sa 170 portfelja klijenata ukupne imovine 288,9 milijuna

kuna (31. prosinca 2018. godine: 146 portfelja klijenata ukupne imovine 205,4 milijuna kuna).

Prihod od naknade za upravljanje prikazan je neto od odobrenih popusta.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje (nastavak)

PBZ invest d.o.o.za upravijanje

investicijskim fondovima

Godi$nje izvje$ce za 2019. godinu

Struktura naknada koje je Drustvo zaradunavalo u 2019. godini PBZ otvorenim investicijskim fondovima
prikazana je kako slijedi:

Vrsta naknade

PBZ otvoreni Naknada za Ulazna
investicijski fond upravljanje | naknada Izlazna naknada
Od 15 Od6
dana do 0d3 mjeseci Od 1 Od 2 Nakon
Do 15 3 do 6 do 1 do 2 do 3 3
dana | mjeseca | mjeseci | godine | godine | godine | godine
PBZ Bond fond 1,50% - 0,50% -
PBZ D-Start fond 0,65%! B 1,.00% -
PBZ E-Start fond 0,05% - 1,00% -
PBZ Equity fond 2,00% - 2,00%2 1,5%@ | 1,0%? -
PBZ Global fond 2,00% - 0,50% -
Klasa A 0,9%
1% u
PBZ Dollar Bond fond Klasa B 1,1% | upisnom 5%
Kiasa C razdoblju
1,3%
Klasa A
1%
PBZ Dollar Bond fond 2 Klasa B 1,1% . 5%
Klasa C
1.2%
PBZ Start fond 0,10%® - -
PBZ Conservative 10 fond 1,10% 1,00%P 0,50% -
PBZ Short Term Bond fond 0,25%7 1,00%%) 0,50%4 -
PBZ Flexible 30 fond 1,10% 1,00%* 0,50% -
PBZ International Multi o 0.43) . 3
asset fond 0,50% 1,00% 1,00% 0,50%
E)Eﬁ Euro Short Term Bond 0,05% i 0,50% )

() |zlazna naknada se ne naplacuje na iznos vedi ili jednak 300.000,00 HRK za PBZ D Start, PBZ E Start,
PBZ Bond, PBZ Conservative 10, PBZ Equity i PBZ Global fond.

(2 Za sve uplate izvréene u razdoblju od 26. srpnja do 31. prosinca 2019. ukinuta je naplata izlazne naknade.

) Ulazna naknada se nije napladéivala sukladno Odlukama Uprave.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje (nastavak)

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godidnje izvjesce za 2019. godinu

4 Od 1. sijeénja do 31. prosinca 2019. godine privremeno je skracen period naplate izlazne naknade sa tri

mjeseca na jedan mjesec, sukladno Odluci Uprave.

(8} Naknada za upravljanje za PBZ D-Start fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:

Od Do % upravljaéke naknade
1.1.2019. 2.4.2019. 0.50%
3.4.2018. 31.12.2019. 0,65%

®) Naknada za upravljanje za PBZ Start fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:

Od Do % upravljaCke naknade
1.1.2019. 24.2.2019. 0,15%
25.2.2019. 31.12.2019. 0,10%

(M Naknada za upravljanje za PBZ Short Term Bond fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:

Od Do % upravljaCke naknade
1.1.2019. 30.11.2019. 0,35%
1.12.2019. 31.12.2019. 0,25%
6 Ostale naknade

2019. 2018.
tisuée kuna tisu¢e kuna
Izlazna naknada 286 429
Naknada za uspjesnost upravljanja imovinom 1 -
Naknada za savjetovanje - 6
287 435
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvje$c¢e za 2019. godinu

7 Troskovi osoblja
2019. 2018.
tisuée kuna tisuce kuna
Neto place 3.146 3.076
Porezi i doprinosi 2.568 2.601
Rezerviranja za bonuse 2.233 1.002
Ostali tro8kovi pla¢a 123 71
8.070 6.750

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2019. godine bilo zaposleno 17 djelatnika (31. prosinca 2018. godine: 15
djelatnika).

Rezerviranja za bonuse u 2019. godini odnosi se na obracunate bonuse za ostvarene rezultate u 2019. godini.
Politika primitaka

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja uzima u obzir veli¢inu, unutarnju organizaciju te
sloZenost poslovanja.

Glavni parametri i obrazloZenje svih shema komponenti primitaka te drugih negotovinskih pogodnosti

Primici radnika dijele se na sljede¢e elemente:
e fiksnu komponentu koju gine:

e godiSnja bruto pla¢a koja je definirana na temelju ugovora, funkcije koju radnik obnasa,
dodijeljenih odgovornosti te specifi¢nog iskustva i struénosti;

e dodaci kontrolnim funkcijama koji ne ovise o donosenju diskrecijske odluke i nisu povezani s
bio kojom vrstom pokazatelja uspje$nosti;

* pogodnosti namijenjene povecéanju motivacije i lojalnosti radnika koji ne ovise o donosenju
diskrecijske odluke, a koje mogu biti ugovorne prirode (npr. sluzbeno vozilo, zdravstveno
osiguranje i sl.), te stoga ima drugadiji tretman ovisno o kategoriji radnika

e  varijabilnu komponentu koja je vezana uz uspjednost radnika i uskladena s postignutim rezultatima

Glavne znacCajke varijabilnih komponenti primitaka

Ukupan iznos varijabilnih primitaka temelji se na kombinaciji ocjene uspjesnosti pojedinca (uzimajuci u obzir
financijske i nefinancijske kriterije) i odgovaraju¢e poslovne jedinice te na ukupnim rezultatima Drus$tva.
Ocjena uspjesnosti odnosi se na visegodisnje razdoblje ¢ime se osigurava da se proces ocjenjivanja temelji
na dugoro¢noj uspjesnosti. Mjerenje uspjeSnosti prilagodeno je svim vrstama rizika kojima je Drustvo
izloZzeno.

30 PBZ INVEST d.o.o0.



PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izviesce za 2019. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Troskovi osoblja (nastavak)

Politika primitaka (nastavak)

Informacije o postupku odlucivanja pri odredivanju politike primitaka

Uprava Drustva zaduZena je za dono$enje i provedbu Politike primitaka u Drustvu, kao i za provedbu svih
odluka Nadzornog odbora Drustva u skladu s navedenom Politikom.

Nadzorni odbor Drustva.

e daje suglasnost na Politiku;

e redovito preispituje temeljna nacela Politike te nadzire provedbu Politike;

e donosi odluke o maksimalnom ukupnom iznosu varijabilnih primitaka koji se utvrduje za sve radnike
Drustva i na pojedinaénoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva i radnika odgovornih za rad
kontrolnih funkcija;

e sudjeluje u procesu odobrenja te ocjene ispunjenja zadanih ciljeva radnika za koje je utvrdeno da
imaju zna€ajan ucginak na profil rizi€nosti drustva za upravljanje ili na UCITS kojim ono upravlja
(identificirano osoblje).

Nadzorni odbor Drustva preispitao je temeljna nacela Politike u rujnu 2019. u okviru izmjena politike primitaka
u bitnome u dijelu procesa isplate te kategorija koje se smatraju identificiranim osobljem.

Odbor za primitke

Odbor za primitke priprema odluke za Nadzorni odbor o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka koje Drustvo
utvrdi za sve svoje radnike u poslovnoj godini za odredeni period ocjenjivanja, na pojedinaénoj osnovi o
primicima identificiranog osoblja Drustva (risk takers), o smanjenju ili nepla¢anju varijabilnog dijela primitaka
radnika, uklju¢ujuci i primjenu ,malus” ili ,clawback” mehanizama, ako dode do znacajnog naru$avanja
uspjednosti ili ostvarivanja gubitaka Drustva.

Pregled primitaka

Sukladno ¢&lanku 205. Zakona Drustvo za upravljanje duzno je objaviti ukupan iznos varijabilnih i fiksnih
primitaka za sve radnike Drustva te podatak o ukupnim primicima ras¢lanjen na kategorije radnika prema
€lanku 59. stavku 2. i 3. Zakona.

Informacije o vezi izmedu place i uspjesnosti

Kod mjerenja radne uspjesSnosti naglasak je na uskladenosti kriterija ocjenjivanja koji se odnose na
financijske, objektivne rezultate i one koji osiguravaju odgovorno poslovanje i dugoroénu odrZivost te stavljaju
u fokus smanjenje rizika poslovanja.

Mjerenje radne uspjesnosti temelji se na sustavu i vrednovanju ostvarenja objektivnih zadanih ciljeva.
Evaluiraju se 3 godisnja cilja (KPI-Kljuéni Pokazatelji Uspjesnosti), ekonomski i financijski (kvantitativni) te
ne-financijski (kvalitativni).

Ukupna ocjena radne uspjesnosti izraéunava se na temelju postotka ispunjenja ciljeva iz razli¢itih kategorija.
Na taj nadin i kroz sam proces mjerenja radne uspjes$nosti, kroz svoje individualne ciljeve, aktivno uvodi
kontrolu rizika i odgovornost poslovanja u ciljeve i zadatke svakodnevnog poslovanja Drustva.
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PBZ Invest d.o.o0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjesée za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Troskovi osoblja (nastavak)

Politika primitaka (nastavak)

Korelacija izmedu primitaka, uspjesnosti i rizika za sve radnike osigurana je kroz:

odredivanje primjerenog odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primitaka;
primjenu nacela selektivnosti pri dodjeli varijabilnog dijela;

'nacelo financijske odrzivosti' sukladno kojem dodjela bonusa ovisi 0 uspje$nosti Grupe,
odnosno ostvarenoj dobiti prije oporezivanja te zatim i uspjesnosti Eurizon Capitala i Drustva,
sukladno "top down" principu;

mehanizam solidarnosti sukladno ostvarenim rezultatima prema kojem dodjela bonusa ovisi
o cjelokupnoj uspjesnosti Grupe, te dijelom o uspjesnosti odredene organizacijske jedinice,
mjereno prema stupnju o¢ekivanog doprinosa Grupi u prihodu od redovnog poslovanja prije
oporezivanja;

kvantitativno (profitabilnost, rast, produktivnost, trosak rizika/odrZivost) i kvalitativno (strateske
aktivnosti, projekti, menadzerske kvalitete) mjerenje uspjesnosti do nivoa pojedinca

U nastavku je pregled bruto primitika svih zaposlenih Drustva u razdoblju od 1. sijeénja do 31. prosinca 2019,

godine:
(u tisuéama kuna) Bruto primici
IsGtegonaizeposienita . Fiksni | Varijabilni Ukupno
zaposlenika
Vise rukovodstvo 2 1.852 104 1.956
Osobe koje preuzimaju rizik 5 1.478 317 1.795
Kontrolne funkcije 3 816 0 816
Ostali djelatnici 9 1.382 279 1.661
Ukupno 19 5.528 700 6.228

Revizija politke primitaka obavljena je u svibnju 2019. godine temeljem odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, Smjernica HANFA-e o primjeni nagela razmjernosti u odnosu
na politiku primitaka drustava za upravljanje investicijskim fondovima i izuze¢u za male primitke te smjernica
ISP grupe. Provedba politike primitaka u Drustvu za upravljanje, sustav unutarnjih kontrola kao i upravljanje
rizicima u procesu, ocijenjen je zadovoljavajuéim.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

8 Troskovi usluga

Troskovi posredovanja u prodaiji udjela i portfelja
Servisne usluge

Marketindke usluge

Posta i telefon

Troskovi hajamnine

Tro8kovi odrzavanja

Konzultantske usluge

Troskovi leasinga

Ostali tro8kovi

TroSkovi posredovanja u prodaji udjela u fondovima

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godignje izvje$cée za 2019. godinu

2019.
tisuce kuna

31.285
410
375
392

91
1.352
262
16
782

34.965

2018.
tisuée kuna

26.588
536
257
335
367

1.214
591
50
648

30.586

Naknada za posredovanije placa se ovlastenim distributerima kao postotak od ukupnih naknada za upravljanje

investicijskim fondovima.

Od ukupnog iznosa troskova posredovanja pri prodaiji udjela 29.692 tisu¢e kuna (2018.: 25.659 tisuéa kuna)
odnosi se na prodaju udjela i portfelja putem kanala Privredne banke Zagreb d.d.

9 Ostali troskovi

Administrativni tro8kovi

Tro3ak sluZzbenih putovanja

Struéno usavr$avanje

Tro8kovi sudskih sporova

Umanjenje vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke
Ostalo
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2019.
tisuce kuna
80

178

35

80

88

461

2018.
tisucée kuna
100

122

22

481

2

41

768



BiljeSke uz financijske izvje§taje (nastavak)

10 Financijski rashodi

Rashodi kamata s osnove obveza po najmu

Negativne tecajne razlike

11 Porez na dobit

Trosak poreza na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

Tro$ak poreza na dobit tekuée godine
Odgodena porezna imovina

TroSak poreza priznat kroz dobit ili gubitak

Uskladenje poreza na dobit

PBZ Invest d.o.0.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godi$nje izvjeScée za 2019. godinu

2019.
tisuée kuna

39
2

41

2019.
tisuée kuna

2018.
tisuée kuna

2018.
tisuée kuna

491

491

Porez na dobit za 2019. godinu obratunavao se primjenom stope od 18% (2018.: 18%) na oporezivu dobit

tekuce godine. Odnos izmedu troska poreza i ratunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

Dobit prije poreza

Porez po stopi od 18%

Porezno nepriznati rashodi

Ucinak privremenih razlika priznatih kao odgodena porezna
imovina

Porezni tro§ak

Efektivna porezna stopa
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2019.
tisuée kuna

3.188
574

20
@)

591

18,5%

l

2018.
tisucée kuna

2.641

475
16

491

18,6%



BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

12

Oprema i nematerijalna imovina

Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije€nja 2018. godine
Poveéanja

Smanjenja

Stanje 31. prosinca 2018. godine

Stanje 1. sije¢nja 2019. godine

Povecanja

Stanje 31. prosinca 2019. godine

Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2018. godine
Tro$ak za godinu

Smanjenja

Stanje 31. prosinca 2018. godine

Stanje 1. sije¢nja 2019. godine
Tro$ak za godinu

Stanje 31. prosinca 2019. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije¢nja
2018. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.

prosinca 2018. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije¢nja
2019. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.
prosinca 2019. godine
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PBZ Invest d.o.o0.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjesce za 2019. godinu

Nematerijalna Uredska C . Ukupno
] . Namjestaj
imovina oprema oprema

tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna tisuce kuna
1.850 867 208 1.075

- 10 - 10

. (5) - (5)

1.850 872 208 1.080

1.850 872 208 1.080

- 39 - 39

1.850 911 208 1.119

1.850 788 190 978

- 41 4 45

. 3) > @)

1.850 826 194 1.020

1.850 826 194 1.020

- 29 5 34

1.850 855 199 1.054

- 79 18 97

g 46 14 60

- 46 14 60

- 56 9 65




PBZ Invest d.o.o0.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godi$nje izvje$ce za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Imovina s pravom upotrebe

ke Vozila Ukupno
prostor
tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2018. godine - “ =
Uginak prve primjene MSFI 16 1.288 276 1.564
Stanje 1. sije€nja 2019. godine (uskladeno) 1.288 276 1.564
Povedanja - 5 =
Stanje 31. prosinca 2019. godine 1.288 276 1.564
Akumulirana amortizacija
Stanje 31. prosinca 2018. godine - - -
Stanje 1. sijeénja 2019. godine = - =
Tro8ak amortizacije za godinu 259 64 323
Ostala poveéanja 9 - 9
Stanje 31. prosinca 2019. godine 268 64 332
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sije¢nja 2019,
godine (uskladeno) 1.288 276 1.564
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2019.
godine 1.020 212 1.232

36 PBZ INVEST d.o.o.




PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvie$ce za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

14 Potrazivanja za naknadu za upravljanje

31. prosinca 31. prosinca

2019. godine 2018. godine

tisuce kuna tisuée kuna

PotraZivanje za naknade za upravljanje 4.539 3.505
Potrazivanja za usluge vodenja portfelja 1.173 852
5.712 4.357

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo nije imalo rezervacije za umanjenje vrijednosti potraZivanja (2018.:

).

15 Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca

2019. godine 2018. godine

tisuée kuna tisuée kuna

Stanje na kunskom Ziro raéunu — Privredna Banka Zagreb d.d. 23.762 21.809
Rezerviranja za o&ekivane kreditne gubitke (1) (2)
23.761 21.807

37 PBZ INVEST d.o.0.



PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godi$nje izvjeSce za 2019. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

16 Potrazivanje za porez na dobit

31. prosinca 31. prosinca

2019. godine 2018. godine

tisuée kuna tisu¢e kuna

Obveze za porez na dobit po poreznoj prijavi (594) (491)
Uplaceni predujmovi 918 1.409
324 918

17  Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2019. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 5.000 tisu¢a
kuna (2018.: 5.000 tisu¢a kuna). Drustvo je u 100% vlasnidtvu VUB Asset Management sprav. spol iz
Bratislave, Republika Slovac¢ka. Krajnji vlasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana u Italiji.

Odlukom Skupétine Drustva donesene 8. ozujka 2019. godine neto dobit ostvarena u 2018. godini (2.150
tisuca kuna) u cijetosti je isplacena mati¢énom drustvu (VUB AM sprav. spol. iz Bratislave).

Upravijanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograniéenog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa zna€ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom koji je
na snazi od 11. svibnja 2016, te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 41/2017) (,Pravilnik"). Navedeni Pravilnik primjenjuje se od 1. svibnja 2017.

Prema ¢lanku 18. Zakona, iznos najniZeg temeljinog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. U
sluCaju da ukupna neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima drustvo za upravijanje upravlja prijede
protuvrijednost iznosa od 2 milijarde kuna, temeljni kapital Drustva mora biti ve¢i najmanje za 0,02% iznosa
za koji neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, a do najvi$eg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna (€l.20 Zakona).
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17 Temeljni kapital (nastavak)

Upravljanje kapitalom (nastavak)

Prema Clanku 21. Zakona, kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti vedéi ili jednak veéem

od sljedec¢a dva iznosa:

® iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog
iznosa kapitala iz ¢lanka 20. Zakona,

® jednoj Cetvrtini opcih troSkova iz prethodne poslovne godine.

Iznos minimalnog kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2019. prema oba navedena kriterija prikazan je u
nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2019. godine 2018. godine

tisuc¢e kuna tisu€e kuna

Opé¢i troskovi iz prethodne poslovne godine 10.595 11.033
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. to¢ka 2. Zakona (1/4 opéih

troskova iz prethodne poslovne godine) 2.649 2.758

Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. totka 1. Zakona 1.642 1.480

Kapital Drustva

Temeljni kapital 5.000 5.000

Zadrzana dobit 13.540 13.540

Kapital prema Zakonu 18.540 18.540

Tijekom 2019. i 2018. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i
Pravilnikom.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

18  Obveze po osnovi najma

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvje$ée za 2019. godinu

31. prosinca
2019. godine
tisuée kuna

31. prosinca
2018. godine
tisuée kuna

Kratkoro&ne obveze 315 -
Dugoroéne obveze 934 -
1.249 -
Dospijece obveza po osnovi najma prikazano je kako slijedi:
31. prosinca 2019. Od 3 do 12 Od1do2 Od2do5 Preko 5
Do 3 mjeseca mjeseci godine godina godina
tisuce kuna tisuée kuna tisu¢e kuna tisuée kuna tisuée kuna
Obveze po osnovi
najma 78 237 323 611 -
78 237 323 611 -
Kretanje obveza po osnovi najma prikazano je kako slijedi:
Poslovni Vozila Ukupno
prostor
tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna
Stanje 1. sije€nja 2019 1.288 276 1.564
Tro8kovi kamata (biljeska 10) 29 10 39
Pla¢anja najma (284) (70) (354)
Stanje 31. prosinca 2019 1.033 216 1.249
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19 Kratkoroéne obveze

31. prosinca 31. prosinca
2019. godine 2018. godine
tisuée kuna tisuée kuna
Ostale kratkorocne obveze

Obveze prema dobavljac¢ima 3.364 2.823
Obveze prema zaposlenima 748 462
Rezervacije za bonus 2.416 1.113
6.528 4.398

Rezerviranja za nastale troskove
Odgodeno placanje troskova 1.302 1.023
Rezerviranja za sudske sporove 1.111 1.031
2413 2.054

Sve obveze Drustva (osim isplate bonusa) dospijevaju unutar 30 dana od dana izvjestavanja.

Drustvo je rezerviralo 1.111 tisuéu kuna za potencijalne gubitke iz prekrsajnih sporova koji se vode protiv
Drustva (2018.: 1.031 tisuéu kuna).
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20 Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2019. godine Drustvo je bilo u 100%-thom VUB Asset Management, registrirano u
Bratislavi, Republika Slovacka, koji je u krajnjem vlasnidtvu Intesa Sanpaolo S.p.A., banke registrirane u Italiji.
Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima
upravija, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvrénim rukovodstvom (zajedno ,kljuéno
rukovodstvo™), &lanovima uzZe obitelji kljuénog rukovodstva, zajedni€ki kontroliranim drustvima ili drustvima
pod znacajnim utjecajem putem &lanova Uprave i &lanova njihovih uzih obitelji, drustva kontrolirana ili
zajedni¢ki kontrolirana i pod znaéajnim utjecajem od strane krajnjeg vlasnika Drustva i ostalim kljuénim
vlasnicima u skladu s definicjom navedenom u Medunarodnom racunovodstvenom standardu 24
.Objavljivanje povezanih stranaka” (,MRS 24”).

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo poslovne aktivhosti sa Privrednom bankom Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama Intesa
Sanpaolo grupe.

Drustvo ima tekuce racune kod Privredne banke Zagreb d.d. te pla¢a naknadu za posredovanje Privrednoj
banci Zagreb d.d. za stjecanje &lanova preko distribucijskih kanala Privredne banke Zagreb d.d.

Na dan 31. prosinca 2019. godine ¢lanice grupe Privredne banke Zagreb d.d. i Elanice ISP Grupe nemaju
investiranih sredstava u investicijske fondove s javnom ponudom kojima upravlja Drustvo (2018.: -).

Klju€no rukovodstvo uklju¢uje dva ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju
ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, ukljuéujuéi kratkoroéne i dugoroéne poviastice kao §to su osnovna
placa i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Financijska imovina po fer vrijednosti iskazana u izvjestaju o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2019. u
iznosu od 230 tisuca kuna odnosi se na ulaganja u udjele u fondovima pod upravljanjem Drustvo koji su
kupljeni temeljem Odluke o isplati varjabilnog primitka za 2018. godinu uz primjenu plana odgode kljuénom
rukovodstvu.

Tijekom 2019. €lanovima Nadzornog odbora isplac¢eno je 120 tisu¢a kuna naknade od strane Drustva (2018:
110 tisuca kuna).
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20 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proiziaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2019. godine 2018. godine  2019. godine  2018. godine

tisuée kuna tisuée kuna tisu¢e kuna tisu¢e kuna
Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb 23.761 21.087 2.902 2.242
Eurizon Capital SGR S.p.A. - - 22 22
Epsilon S.A - . 9 7
VUB Asset Management sprav.spol. - - 7 22
Investicijski fondovi kojima upravija
Drustvo
PBZ Global Fond 429 347 - -
PBZ Equity Fond 438 351 - -
PBZ Start Fond 38 93 - -
PBZ Bond Fond 2.185 1.560 - -
PBZ E-Start Fond - 3 - -
PBZ D-Start Fond 240 138 - -
PBZ Conservative 10 967 789 - .
PBZ Short Term Bond fond 112 65 - -
PBZ Flexible 30 fond 36 22 - -
PBZ Dollar Bond fond 32 31 - -
PBZ Dollar Bond fond 2 44 42 - -
PBZ International Multi Asset fond 13 15 - -
PBZ Euro Short Term Bond fond 5 -
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave - - - -
Clanovi Nadzornog odbora - - - -

28.300 24.543 2.940 2.293
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PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godi$nje izvjeSée za 2019. godinu

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama (nastavak)

Prihodi
2019. 2018.
tisu¢e kuna tisuée kuna
Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb 1 1
PBZ Leasing d.o.0. - -
Eurizon Capital SGR S.p.A. - 7
Epsilon S:A - -
VUB Asset Management sprav.spol. - -
Investicijski fondovi kojima
upravlja Drustvo (**)
PBZ Global Fond 4.267 4.091
PBZ Equity Fond 4.004 4284
PBZ Start fond 538 2.006
PBZ Bond Fond 20.714 15.716
PBZ E-Start fond 25 46
PBZ D-Start fond 2.344 1.409
PBZ Conservative 10 10.102 8.936
PBZ Short Term Bond fond 1.369 1.334
PBZ Flexible 30 fond 252 265
PBZ Dollar Bond fond 378 353
PBZ Dollar Bond fond 2 518 489
PBZ International Multi Asset fond 154 290
PBZ Euro Short Term Bond fond 17 F
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave (*) = =
Clanovi Nadzornog odbora . .
44.683 39.227

2019.
tisuce kuna

33.098
86

85

31

255

1.956
120

35.631

Rashodi
2018.
tisuce kuna

28.312
50

88

27

277

1.795
110

30.659

() Naknade ¢lanovima Uprave ne ukljuduju rezervacije za bonuse. Na dan izvjeStavanja rezervacija za
bonuse za zaposlenike Drustva iznosi 2.416 tisu¢a kuna (2018.: 1.113 tisu¢a kuna).

(*™) Prihodi od investicijskih fondova prikazani su neto od popusta.
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21 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izlozenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najznacajniji financijski rizici kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni i trzigni rizik. Trzigni

rizik ukljucuje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka plac¢anja obveze ili potencijalne obveze druge strane s kojom je Drustvo izvréilo
transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja, koja veéinom proiziazi iz depozita
kod banaka te ostalih potraZivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta &ija je pozitivna vrijednost na taj dan
prikazana u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da prilikom odabira banaka vodi ra¢una o financijskoj snazi i
kvaliteti imovine odabranih banaka.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2018.

BiljeSka tisuée kuna tisuée kuna

Novac i nov&ani ekvivalenti 15 23.761 21.087
PotraZivanja za naknadu za upravljanje 14 5712 4.357
Financijska imovina po fer vrijednosti 230 -

29.703 25.444

Procjena ocekivanih kreditnih gubitaka za novac i novéane ekvivalente (ECL)

Drustvo procjenjuje svaku izloZzenost po ocjeni kreditnog rizika na temelju podataka za koje je utvrdeno da e
predvidjeti rizik gubitka (uklju¢ujuci, ali ne ograni¢eno na eksterne kreditne rejting, revidirana financijska
izvjesca te ostale javno dostupne podatke) i primjenom iskusne kreditne prosudbe. Ocjene kreditnog rizika
donesene su koristeci kvalitativne i kvantitativne informacije koje ukazuju na rizik neplacanja i uskladene su
s definicijama kreditnog rejtinga eksternih agencija.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo naiéi na poteskoce u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Drustvo nije zna¢ajno izloZzeno riziku likvidnosti. Na datum izvjestavanja kratkotrajna imovina Drugtva
veca je od kratkoronih obveza Drustva te prema procjeni Drudtva ne postoji rizik da Drustvo neée biti u
mogucnosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze.
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21 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Drustva je kamatonosna, dok se na financijske obveze Drustva ne obradunava
kamata. Buduci da je vecina kamatonosnih financijskih instrumenata odobrena uz fiksnu kamatnu stopu te
zbog kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata Drustvo na datum izvjestaja o financijskom poloZaju
nije bilo izloZzeno znag&ajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr$avati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo nije izlozeno tecajnom riziku. Na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju 100% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama (2018.: 100%). Stoga

bilo kakva promjena ne bi imala utjecaj na ukupnu imovinu Drustva i Drustvo nije izloZzeno te¢ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena tr2ignih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

S obzirom da je imovina Drustva klasificirana kao zajmovi i potraZivanja, Drustvo nije bilo izloZeno cjenovnom
riziku na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost financijske imovine
Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobic¢ajenim trzi$nim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Drustva se iskazuje po amortiziranom trosku na datum izvjestavanja.
Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljagima, depozita kod banaka s
fiksnom kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata.

22 Dogadaji nakon datuma bilance

Nema dogadaja nakon datuma bilance koji bi promijenili financijski poloZaj Drustva.
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Financijski izvjestaji za 2019. godinu
Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjesStaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima
Za godinu koja je zavrsila 31.12.2019.

U skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN
105/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 27. listopada 2017. godine, Uprava Drustva duzna je

izraditi Obrasce i uskladu Obrazaca s financijskim izvjestajima Drustva prikazane u nastavku ovog Priloga.

tisuce kuna AOP 2018. 2019.
Prihodi od upravljanja fondovima (AOP29+AOP32+A0P35+AOP38) 28 41.696 47.725
Naknada za upravljanje 29 41.268 47 .439
UCITS fondom 30 41.268 47.439
alternativnim investicijskim fondom 31 0 0
Prihod od ulaznih naknada 32 0 0
UCITS fonda 33 0 0
alternativnog investicijskog fonda 34 0 0
Prihod od izlaznih naknada 35 429 286
UCITS fonda 36 429 286
alternativnog investicijskog fonda 37 0 0
Ostali prihodi 38 0 0
Rashodi od upravljanja fondovima (AOP40+AOP41) 39 -27.957 -32.530
Troskovi za posredovanja u prodaji udjela 40 -27.912 -32.485
Ostali rashodi 41 44 45
Neto rezultat od upravljanja fondovima (AOP28 +AOP39) 42 13.740 15.196
Neto prihod od upravljanja portfeljem 43 476 631
Prihod od investicijskog savjetovanja 44 7 -
Opé¢i i administrativni troSkovi poslovanja 45 -11.708 -12.608
Neto financijski rezultat (3 od AOP47 do AOP50) 46 -1 -32
Neto prihod od kamata 47 1 .38
Neto tecajne razlike 48 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke 49 2 1
Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 50 0 5
Ostali prihodi i rashodi 51 127 1
Ukupni prihodi 52 42.305 48.325
Ukupni rashodi 53 -39.664 -45.137
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 54
(AOP42+A0P43+A0P44+A0P45+A0P46+A0P51) 2.641 3.188
Porez na dobit 55 491 591
Dobit ili gubitak (AOP54+A0P55) 56 2.150 2.597
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP58+A0P63) 57 0 0
Stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka (£ od AOP59 do 58

AOP62) 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 59

nematerijalna imovina 0 0
Promjena fer vrijednosti vlasniékih instrumenata 60 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i 61

gubitka 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 62 0 0
Stavke koje je moguce reklasificirati u raéun dobiti i gubitka 63 0
(AOP64+A0P67+A0P70) 0

Promjena revalorizacijskih rezervi: duzni€ki vrijednosni papiri (AOP63+A0P64) 64 0 0
— nerealizirani dobici/gubici 65 0 0
— preneseno u raéun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 66 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce rekiasificirati u racun dobiti i 67 0 0
gubitka (AOPB6+A0P67)

— dobici/gubici 68 0 0
— preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 69 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u racun 70 0 0
dobiti i gubitka

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP56+A0P57) 71 2.150 2.597
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PBZ invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2019. godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja i drugih izvjeStaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Na dan 31.12.2019.

lisude kuna AOR 31.12.2018. 31.12.2019.
IMOVINA 1

Nové&ana sredstva 2 21.807 23.761
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 0 230
Financijska imovina po amortiziranom tro$ku 4 0 0
PotraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 5 4.357 5.712
Ostala potrazivanja 6 0 0
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 60 1.297
Nematerijalna imovina 8 0 0
Odgodena porezna imovina 9 0] 3
Ostala imovina 10 1.409 918
Ukupna imovina (3> od AOP2 do AOP10) 11 27.633 31.921
Izvanbilanéni zapisi 12 205.393 288.852
KAPITAL | OBVEZE 13

Kapital i rezerve (> od AOP15 do AOP20) 14 20.690 21.137
Temeljni kapital 15 5.000 5.000
Rezerve kapitala 16 0 0
Rezerve fer vrijednosti 17 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 18 0 0
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 13.540 13.540
Dobit ili gubitak tekuée godine 20 2.150 2.597
Obveze (3 od AOP22 do AOP25) 21 6.943 10.784
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 22 0 0
Financijske obveze 23 0 1.249
Ostale obveze 24 6.943 9.535
Odgodene porezne obveze 25 0 0
Ukupno kapital i obveze (AOP14+A0P21) 26 27.633 31.921
Izvanbilanéni zapisi 27 205.393 288.852
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PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Financijski izvjestaji za 2019. godinu

Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31.12.2019.

2018. 2019.

tisuce kuna AOP

Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (XAOP109 do AOP123) 108 3.433 4.681
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuceg razdoblja 109 2.641 3.188
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 110 45 357
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 111 0] 0
Rezerviranja 112 0 0
Prihodi od kamata 113 -1 0
Rashodi od kamata 114 0 39
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 115 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke 116 2 -1
Povecanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 117 -302 -1.355
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja 118 16 0
Izdaci od kamata 119 0 -39
Povecanje/smanjenje ostalih stavki imovine 120 0 0
Povecanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 121 0 0
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 122 1.325 2.492
Plaéen porez na dobit 123 -293 0
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (YAOP125 do AOP1 34) 124 -9 -262
Primici od prodaje financijskih instrumenata 125 0 0
Izdaci za kupnju financijskih instrumenata 126 0 -222
Primici od kamata 127 1 0
Primici od dividendi 128 0 0
lzdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente 129 0 0
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 130 0 0
Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 131 -10 -40
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 132 0 0
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 133 0 0
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 134 0 0
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (¥ AOP136 do AOP144) 135 -2.702 -2.465
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 136 0 0
lzdaci za kupnju viastitih dionica/otkup udjela 137 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 138 -2.702 -2.150
Primici od kredita 139 0 0
Izdaci za otplatu primijenih kredita 140 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 141 0] 0
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 142 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 143 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 144 0 -315
Neto povedanje/smanjenje nov&anih sredstava (AOP108+A0OP124+A0P135) 145 722 1.954
Novac na pocetku razdoblja 146 21.085 21.807
Novac na kraju razdoblja (AOP145+A0P146) 147 21.807 23.761
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